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“十五五”时期是中国汽车产业深度转型的关键阶段
　　中国国家发改委 22 日发
布消息，国家发改委主任郑栅
洁当天会见大众汽车集团管理
董事会主席奥博穆。郑栅洁表
示，“十五五”时期是中国汽
车产业向电动化、智能化、网
联化深度转型、实现高质量发
展的关键阶段。
　　据悉，双方就中国

“十五五”规划纲要、宏观经
济形势、高水平对外开放、大
众汽车在华发展等议题进行了
交流。
　　郑栅洁表示，“十五五”
时期是中国汽车产业向电动
化、智能化、网联化深度转型、
实现高质量发展的关键阶段，
中方欢迎并坚定支持大众汽车

深度对接“十五五”产业发展
规划与汽车产业战略布局，持
续加大在华研发投入、健全本
土化创新体系，深耕本土化生
产、本土化供应链与本土化人
才布局，加快推进低碳化、智
能化转型升级。
　　郑栅洁表示，中国将积极
扩大自主开放，对接国际高标

准经贸规则，提升贸易投资合
作质量和水平，促进全球贸易
投资自由化便利化。持续优化
外商投资环境，健全外商投资
服务保障体系，为外资企业在
华长期稳定发展提供坚实保
障。中德共同利益远远大于分
歧，合作应该成为双边经济关
系的主基调。中方愿同包括大

众集团在内的各国企业，共同
把握未来发展机遇，以开放姿
态开展创新合作，推动产业升
级转型，激发合作新动能。
　　奥博穆表示，大众汽车集
团对中国经济充满信心，坚定
看好中国市场，愿长期深耕中
国，将加大对重点领域投入，
实现共同发展。

一天失守五个关口！黄金为何跌这么狠？
　　从 4500 美元到 4100 美
元，不到一天时间，现货黄金
连破五个关口，一口气跌回去
年 11 月下旬价格。
　　Wind 数据显示，23 日现
货黄金失守4100美元/盎司，
截至发稿，盘中跌超 8%，一
度跌至 4098.25 美元 /盎司。
3月以来，现货黄金价格每盎
司已下跌超 1000 美元。
　　黄金为何出现大跌？表面
看是价格在跌，实则是市场对
利率、流动性以及避险逻辑的
预期正在同步重构。
　　北京师范大学教授万喆对
中新经纬分析指出，黄金大跌
的原因主要有三点。
　　一是技术性因素，此前半
年涨幅过大，积累了大量获利
盘，在跌破关键点位后，程序
化交易与机构止损盘集中平
仓，形成“越跌越卖”的负反馈。
　　二是美联储政策转向鹰

派，降息预期大幅下调，首次
降息窗口推迟，甚至不排除重
启加息，推动美元与美债收益
率走高。黄金不产生利息，持
有机会成本变高，资金流向美
元等生息资产。
　　三是避险逻辑发生变化，
地缘冲突虽在持续，但油价上
涨后市场转而担心通胀反弹，
货币政策预期成为主导，黄金
的避险属性对价格的支撑反而
变弱。
　　中国外汇投资研究院研究
总监李钢在接受中新经纬采访
时表示，此轮大跌是多重因素
叠加的结果。首先，上周美联
储例会释放年内仅降息一次的
信号，市场迅速下调降息预期
并开始炒作加息可能，交易
“高利率维持更久”的情形，
实际利率显著上行，对黄金形
成核心压制。其次，地缘局势
短期未进一步升级，避险情绪

边际降温，前期计入金价的风
险溢价开始回吐。最后，2026
年以来黄金涨幅较大，多头交
易高度拥挤，价格一旦跌破
4500 美元关键位置，便触发
量化止损和杠杆资金平仓，形
成踩踏效应，放大了跌幅。
　　整体来看，此轮大跌是利
率预期收紧、避险逻辑松动与
资金踩踏三重因素叠加的结
果。至于后续走势，关键要看
这些变量如何演绎。
　　万喆表示，短期来看，黄
金仍有下行压力。在通胀数据
明显回落、降息预期重新升温
之前，美元与美债收益率的强
势将继续压制金价，市场恐慌
情绪修复也需要时间，金价可
能延续震荡。
　　万喆指出，中长期而言，
支撑黄金高位运行的因素尚未
完全消失，降息周期未被取消，
美国经济前景存在不确定性，

地缘政治风险和全球央行购金
趋势也未发生根本性变化。
　　李钢认为，黄金大概率将
从此前的单边上涨转入高波动
震荡阶段。短期内，市场往往
不会立刻企稳，价格中枢可能
在 4000-4500 美元区间内波
动。中期来看，走势将更依赖
美国经济数据、美联储政策信
号及地缘局势。
　　“如果后续降息预期重新
升温，或地缘风险再度升级，
黄金仍具备反弹动力，但上涨
节奏将更偏向事件驱动型。长
期而言，全球央行购金、去美
元化趋势等核心逻辑并未改
变，黄金仍具备配置价值，但
价格路径将更加曲折，波动显
著加大。”李钢说。
　　当前情况投资者能上车
吗？万喆强调，金价即便经历
调整，仍处于历史高位。黄金
市场是供需与情绪共同作用的

结果，波动受政策、地缘等多
重因素影响，未来不确定性只
会更强。投资决策不应简单盯
着“抄底”，关键是要清楚自
己的风险偏好和承受能力。
　　李钢认为，当前时点并不
适合简单理解为“抄底机会”，
而应视为观察和分批布局的阶
段。如此级别的单日大跌，往
往意味着趋势正在发生阶段性
切换，而非调整已完成，短期
波动风险依然较高。
　　“更稳妥的策略是避免一
次性重仓介入，或等待市场出
现明显企稳信号后再逐步配
置。总体来看，应从过去的‘单
边做多’思维，转向更加注重
节奏和风险控制的配置思路。”
李钢说。

香港 2月整体消费物价指数较去年同期上升 1.7%
　　香港特区政府统计处 20
日表示，2026 年 2 月香港整
体消费物价指数较去年同期上
升 1.7%，较 1月份的相应升
幅 1.1% 为高。剔除所有政府
一次性纾困措施的影响，基本
通胀率为 1.6%。

　　按年升幅扩大主要是由于
旅游费用和进出香港交通费用
在农历新年期间上升所致，加
之去年农历新年在 1月份，导
致去年 2月份的比较基数相对
较低。
　　各类消费项目中，录得按

年升幅的类别为杂项服务上升
4.9%、交通上升 4.3%，电力、
燃气及水上升 3.5%、杂项物
品上升1.8%、烟酒上升1.8%、
住屋上升 1.1%、外出用膳及
外卖上升 1.1%，以及基本食
品上升 0.6%；衣履则按年下

降3.4%、耐用物品下降2.6%。
　　香港特区政府发言人表
示，2026 年初消费物价通胀
维持轻微，各主要组成项目的
价格压力维持大致受控。
　　大新金融集团首席经济及
策略师温嘉炜表示，内地食品

价格维持温和，有助稳定整体
价格。不过，若油价持续高位，
可能对未来数月的交通及能源
价格构成上行压力。


